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CAPITULO I - OBJETIVO Y DEFINICIONES

Art. 1°: El presente Reglamento Operativo regula los procedimientos para el registro de fitularidad y
custodia de los Pagarés en la Caja de Valores S.A.; conteniendo el mismo los modelos de Pagarés (Anexo
| a lll) aceptados para esta operatoria y los cuales permanecerdn a disposicidn de los Responsables a
través de los medios dispuestos por la Caja.

Art. 2°: A los efectos del presente Reglamento Operativo, se entenderd por:

Avalista: Sociedades de Garantia Reciproca autorizadas para funcionar por la SePyME y/o Fondos de
Garantia de Cardcter Publico autorizados para funcionar por el Banco Central de la Republica Argentina
y otros sujetos o entidades que de acuerdo a la normativa aplicable puedan avalar uno o varios Pagarés.
Beneficiario: persona humana o juridica que se corresponde con el Ultimo adquirente registrado del
Pagaré a la fecha de vencimiento del mismo.

Entidad Calificada: es una Bolsa de Comercio que pueda estar autorizada por la Comisién Nacional de
Valores para actuar como entidad calificada en los términos del articulo 32 de la Ley 26.831 -Ultimo
pdrrafo- y que eventualmente cumpla con las facultades que le puedan ser delegadas por los Mercados
autorizados por la Comision Nacional de Valores.

Caja: Caja de Valores S.A.

CNV: Comisidn Nacional de Valores

Comitente: el propietario de los Pagarés depositados.

Custodia de la Caja: custodia regular de los Pagarés, y registro de los mismos en el sistema de Caja de
Valores S.A., alos efectos de su negociacién secundaria en mercados.

Depositante: Agente habilitado ante la Caja para efectuar depdsitos por cuenta propia o gjena.

Fecha de Pago: fecha de vencimiento o plazo para la presentacién ala vista para el pago que se indica
en el Pagaré. La Caja sélo aceptard Pagarés con fecha de vencimiento o plazo minimo para la
presentacion a la vista para el pago determinado o determinable.

Librador: es quien emite uno o varios Pagarés, obligdndose al pago total del Pagaré al momento de su
vencimiento, y que se encuentra definido en el Decreto-Ley 5.965 como “Suscriptor”.

Mercado: un Mercado autorizado a funcionar por la Comisién Nacional de Valores.

Normas CNV: Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.)

Pagaré: instrumento regulado por el Decreto/Ley 5.965, la Ley 26.831 y segun lo establecido por las
Normas CNV.

Responsable: Para el segmento avalado la Avalista, mientras que para el segmento directo, el
Depositante que ingresa el Pagaré a la custodia para su negociacion.

CAPITULO II - REGIMEN AVALADO

Seccion Primera: Entrega de los Pagarés. Registro de Titularidad

Art. 3°: Las Avalistas suscribirdn un convenio con la Caja, a los fines de solicitar la guarda de los Pagarés
por ella avalados.

Art, 4°: Los Pagarés avalados por las Avalistas deberdn incluir el aval de la Avalista inserto en el documento
mismo del Pagaré, y contardn con la leyenda “para su negociacidén en Mercados bajo competencia de
CNV". A tales efectos la Caja llevard, por cuenta y orden de los Mercados o Entidades Calificadas, un
registro de firmas y facultades de las personas designadas por las Avalistas para realizar el aval de dichos
Pagarés.

Art. 5°: La Caja sélo aceptard Pagarés que sean descargados e impresos desde su pdgina web, los cuales
deberdn respetar el formato segun la moneda de emisidon de los Pagarés.

Art. 6°: La Caja podrd, al momento del ingreso del Pagaré, incorporar una identificacion al mismo para
una mejor administracién interna, sin que dicha identificacion tenga efecto legal alguno sobre el alcance
de sus obligaciones bajo el presente Reglamento Operativo y demds normas aplicables.

Art. 7°: Acreditada la autorizacion a listar por los Mercados o Entidades Calificadas, la Caja recibird los Pagarés
directamente de las Avalistas, junto con un listado y un archivo conteniendo los siguientes datos:
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- Nombre del Librador
- CUIT del Librador

- Identificacion de la Cuenta Depositante y Subcuenta Comitente en la cual se deberd
registrar el saldo del Pagaré-

- Fecha de emision

- Monto

- Moneda de emisién

- Tipo de cambio aplicable (en caso de Pagarés emitidos en moneda extranjera, conforme
la reglamentacion dictada por los Mercados, con el alcance establecido en las Normas
de CNV como asi también cualquier normativa de jerarquia superior aplicable al
respectivo valor negociable, calculado a la fecha del vencimiento de cada cuota o al del
vencimiento del pagaré. De no indicarse el tipo de cambio aplicable, en todos los casos se
aplicard la cotizaciéon del tipo de cambio vendedor del Banco de la Nacién Argentina al
cierre del dia anterior al del vencimiento de cada cuota o al del vencimiento del pagaré.

- Fecha de pago. En caso de Pagarés pagaderos a la vista, estos deberdn incluir un plazo o
una fecha antes de la cual el pagaré no se podrd presentar al pago.Tales plazos se regirdn
por lo dispuesto en la reglamentacién que dicten los Mercados , con el alcance
establecido en las Normas de CNV como asi también cualquier normativa de jerarquia
superior aplicable al respectivo valor negociable.

- Lugar de pago

- Identificacion del Avalista

- CUIT del Avalista

- De corresponder, en el caso de Pagarés emitidos en moneda extranjera y a opcién del
librador, cldusula de pago en efectivo en moneda extranjera, mediante la cual el librador
disponga que el pago deba efectuarse en una moneda determinada.

- De corresponder, en ausencia de la anterior cldusula y si esta fuera la opcién del librador,
cldusula indicando que, si el pago ocurre en una fecha posterior a su vencimiento original,
el monto a abonar en moneda de curso legal sea calculado al tipo de cambio aplicable
al cierre del dia anterior de su efectivo pago.

- De corresponder, en caso de Pagarés pagaderos ala vista y a opcidén del liorador, cldusula
mediante la cual se estipule el devengamiento de intereses de conformidad con las
Normas CNV, la reglamentacion dictada por los Mercados como asi también cualquier
normativa de jerarquia superior aplicable. En tal sentido, el interés aplicable y su
correspondiente metodologia de cdlculo, deberd encontrarse detallado expresamente
en los respectivos Pagarés a la vista, conforme lo previsto en la reglamentacion de los
Mercados, con el alcance establecido en las Normas de CNV como asi también cualquier
normativa de jerarquia superior aplicable al respectivo valor negociable.

La Caja podrd autorizar a una o mds Avalistas la utilizacidén de otfros soportes para la remisiéon de la
informacién detallada, en funcidn de los requisitos técnicos y de documentacién que solicite la Caja.
Art. 8°: Los Pagarés que ingresen a la negociacién deberdn tener completos todos sus datos. Los
pagarés podrdn ser emitidos sin designacién del beneficiario, el cual serd completado por la Caja al
momento del vencimiento del Pagaré.

El beneficiario de un Pagaré librado a su favor podrd también ingresarlo a la negociacién en los términos
del presente Reglamento Operativo. En este caso a los datos mencionados en el arficulo 7 del presente
Reglamento se le deberd agregar el dato del nombre y CUIT del beneficiario.

Art. 9°: Al momento del ingreso de los Pagarés a la custodia, la Caja verificard que: (i) en el caso de
Pagarés pagaderos a una determinada fecha de vencimiento, el vencimiento de éstos opere en fecha
cierta, yii) en el caso de Pagarés pagaderos a la vista que los mismos incluyan un plazo o una fecha antes
de la cual el pagaré no se podrd presentar al pago. Asimismo, segun cada caso, los Pagarés deberdn
contemplar los montos minimos y plazos minimos estipulados por las Normas CNV y/o la reglamentacion
de los Mercados, y con la cldusula “sin protesto”. A los fines de verificar los montos minimos exigidos, la
Caja hard la conversion del monto segun el fipo de cambio elegido para el ingreso del Pagaré, sujeto a
la reglamentacion dictada por los Mercados, con el alcance establecido en las Normas de CNV como
asi también cualquier normativa de jerarquia superior aplicable al respectivo valor negociable. En
aqguellos supuestos en que, en los Pagarés a la vista, el librador hubiera dispuesto el devengamiento de
intereses, el interés aplicable y su correspondiente metodologia de cdiculo, deberd encontrarse
detallado expresamente en los respectivos Pagarés a la vista.
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Art. 10°: La Caja recibird y custodiard los Pagarés que sean recibidos de las Avalistas. A los efectos de su

negociacioén y custodia, la Caja le asignard a cada Pagaré un coddigo de individualizacion.

Art. 11°: Los Pagarés recibidos se acreditardn directamente en la Cuenta Depositante y Subcuenta

Comitente informadas por la Avalista; siempre que la Caja verifique que se encuentre abierta dicha

subcuenta comitente con los mismos datos de titularidad consignados en el Pagaré.

La apertura y mantenimiento de la subcuenta comitente a nombre del Librador de un Pagaré, importard

para el Depositante la aceptacion de cada uno de los créditos que la Caja efectie en dicha subcuenta

comitente, salvo indicacién expresa en contrario del Depositante.
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Seccion Segunda: Custodia y Administracion de los Pagarés

Art. 12°: Hasta la fecha de su vencimiento, los Pagarés fisicos que sean recibidos en custodia por la Caja
permanecerdn depositados en el Tesoro, y en el sistema de custodia aquellos emitidos en versidon digital,
por medio electrénicos. En ambos casos, los Pagarés permanecerdn registrados bajo la Custodia de la
Caja. A su vencimiento procederd a registrar en el valor negociable el nombre del Ultimo titular
registrado, en calidad de beneficiario. El domicilio de Caja serd el lugar de pago del Pagaré.

Art. 13°: Las Unicas instrucciones de transferencias de Pagarés que aceptard la Caja serdn las que surjan
de la negociacién secundaria de los mismos en Mercados registrados en CNV.

Sin perjuicio de lo anterior, la Caja también aceptard instrucciones de transferencias en los siguientes
supuestos:

a) Agquellas que puedan ejecutarse a los fines de que los Pagarés sean mantenidos en custodia por
parte de sus adquirentes. A tales efectos el Depositante comprador deberd identificar el nUmero de
subcuenta comitente receptora;

b) Aguellas que deban efectuarse por aplicacién de las normas legales que rigen el derecho sucesorio u
ordenadas por autoridad competente.; -

c) Respecto de los Pagarés acreditados en la subcuenta comitente del respectivo adquirente, objeto
de transferencias emisoras hacia ofra subcuenta comitente con distinta titularidad y/o cotitularidad,
en la medida que el titular y/o cotitular de la subcuenta comitente receptora revista el cardcter de:

(i) intermediario y/o entidad similar radicado en el exterior y que actle como custodio del mencionado
adqguirente, en el marco de acuerdos globales de custodia de valores negociables, a través de un
Depositante. Tales intermediarios y/o entidades deberdn encontrarse: 1) regulados por Comisiones de
Valores u ofros organismos de control que pertenezcan a jurisdicciones, territorios o Estados asociados
gue no se encueniren incluidos en el listado de jurisdicciones No Cooperantes a los fines de la
transparencia fiscal — en los términos del articulo 24 del Anexo Integrante del Decreto N° 862/2019 vy sus
modificatorias- y no sean considerados de Alto Riesgo por el Grupo de Accidn Financiera Internacional
(GAFI); y 2) sujetos a autorizacidn y/o fiscalizacién prudencial por parte de los referidos organismos de
control especificos, debiendo éstos Ultimos contar con Convenios de Cooperacién o Memorandos de
Entendimiento vigentes suscriptos con la Comision Nacional de Valores; o

(i) fiduciario financiero que intervenga en dicha calidad en el marco de un fideicomiso financiero, con
autorizacién de oferta publica, para la titulizacidon de dichos pagarés.

d) En los casos en que el respectivo librador de pagarés, oportunamente negociados en Mercados,
hubiera acordado su canje voluntario en el marco de una refinanciacién o reestructuracion v,
consecuente, reemplazo por ofro/s pagaré/s y/u otro/s cheque/s de pago diferido, éstos Ultimos
podrdn ser objeto de transferencias emisoras hacia otra subcuenta comitente con distinta titularidad y/o
coftitularidad, en la medida que fueran:

(i) librado/s a favor de aquél que revista el cardcter de participante en el aludido canje en su calidad de
Ultimo tenedor de/los pagaré/s objeto del mismo;

(i) debidamente endosado/s a favor de Caja, en su calidad de Agente de Custodia, Registro y Pago
autorizado por CNV conteniendo la cldusula “Para su negociacién en Mercados bajo competencia de
CNV™;

(iii) identificado/s por la Caja con un cédigo especial distinguiéndolo/s de los pagarés que no hayan sido
objeto de canje; y

(iv) depositado/s en la mencionada subcuenta comitente receptora de titularidad y/o coftitularidad del
tenedor indicado en el punto (i) precedente, y conforme reglamentacion de los Mercados respecto
a la negociacion secundaria conforme las disposiciones generales establecidas en las Normas CNV,
respecto de los andlisis del riesgo crediticio a ser realizados a los libradores de dichos instrumentos
junto con los restantes requisitos dispuestos en las mismas.

En tales supuestos, la Caja asignard al/los respectivo/s nuevo/s pagaré/s y/o cheque/s de pago diferido un
cédigo que incluird un campo identificando que dicho pagaré y/o cheque de pago diferido fue emitido
en ocasidon de un canje y lo informard al Mercado interviniente a través de un canal electrénico mediante
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electréonico serdn definidos mediante Comunicados.
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En el marco de lo previsto en el punto d) que antecede, los pagarés objeto del mencionado canje
podrdn ser transferidos hacia una subcuenta comitente de titularidad y/o cotitularidad del librador de
dichos insfrumentos.

El Depositante que interviene en el canje serd responsable de centralizar y administrar el proceso de
sustitucion de los pagarés originales por los nuevos, verificando la validez de las solicitudes, la
correspondencia entre los valores negociables entregados y los recibidos, y la identidad de los
participantes en el procedimiento. Asimismo, deberd coordinar sus actuaciones con la Caja a fin de
asegurar su adecuada registracion.

En todos los supuestos previstos en este articulo, los Depositantes intervinientes en la tfransferencia
deberdn, bajo su exclusiva responsabilidad, recabar informacidén precisa del ordenante y destinatario de
las aludidas transferencias, debiendo la informacién y/o documentacion respaldatoria encontrarse a
disposiciéon en los legajos de los comitentes involucrados conforme lo previsto por el articulo 37 de la
Resolucién UIF N° 78/2023, sus modificatorias y/o complementarias.

Asimismo, deberdn observarse los recaudos y/o requisitos pertinentes previstos en este Reglamento y
registrar adecuadamente dichas transferencias en las subcuentas comitentes receptoras.

Las instrucciones de transferencia cursadas a la Caja en el marco de lo aqui dispuesto. Importardn sin mds
que ambos Depositantes han observado los presupuestos establecidos en los puntos c).d) y e)
precedentes y los respectivos recaudos previstos en el presente articulo.

f) cuando obedezcan a situaciones especiales que afecten a la Cuenta Depositante o a la Subcuenta
Comitente, y se cumplan con los requisitos de documentacién que para cada caso solicite la Caja.

Art. 14°: La Caja anotard las medidas cautelares que le sean notificadas respecto a los Pagarés
registrados. A tales fines serdn de aplicaciéon lo dispuesto en el Reglamento Operativo de Caja de
Valores S.A.

Art. 15°%: En todos los casos en que un Pagaré se vea afectado por una medida cautelar, la Caja procederd al
blogueo del mismo e informard tal circunstancia de inmediato (i)al respectivo Depositante, vy (i) _al
Mercado o a la Enfidad Calificada que hubiese autorizado su listado y a los Mercados donde se
negociase, a los efectos que correspondan. Llegada la fecha de pago de un Pagaré que se encuentre
en condicién de bloqueado, la Caja procederd a gestionar el cobro del mismo, poniendo el monto de lo
cobrado a disposicién de la autoridad competente que hubiera ordenado la medida, debitando el
Pagaré de la subcuenta comitente involucrada.

Art. 16°: En el caso de recibir la Caja una comunicacién de la Entidad Calificada o del Mercado sobre la
suspension de la autorizaciéon para listar o negociar un Pagaré, tomard nota del cambio de estado que
corresponda sobre dicho Pagaré.

Art. 17°: En el caso de recibir la Caja una comunicacién de la Entidad Calificada o del Mercado sobre la
cancelacién de la autorizacién para listar o negociar un Pagaré, tomard nota del cambio de estado que
corresponda sobre dicho Pagaré.

Asimismo la Caja procederd a poner a disposicién de la Avalista los Pagarés involucrados, siendo de
aplicaciéon lo establecido en la Seccidon Tercera del presente Reglamento Operativo.

Seccion Tercera: Individualizacion de los Pagarés a la Fecha de Pago

Art. 18° Con 72 hs. hdbiles bursdtiles de anticipaciéon ala fecha de pago de un Pagaré, la Caja procederd
a tomar razén del Ultimo titular registrado y a bloquear la correspondiente tenencia.

Art. 19°: Llegada la Fecha de Pago, la Caja completard el campo “Beneficiario” del Pagaré con el Ultimo
adqguirente. En caso de que la subcuenta comitente tuviera mds de un conddémino, la Caja incorporard
el dato correspondiente al primer conddmino de la subcuenta. Si el beneficiario hubiera ingresado el
Pagaré a la negociacién, la Caja incorporard al Pagaré el dato del Ultimo adquirente.

CAPITULO III - GESTION DE COBRO

Art. 20°: La Caja gestionard el cobro de todos los Pagarés avalados por las Avalistas, sin excepcion.

Art. 21°: Alos efectos de la gestién de cobro la Caja efectuard la apertura de una cuenta recaudadora a

tfravés de una entidad financiera, en la cual el obligado al pago deberd girar los montos debidos. La Caja

informard los datos de la cuenta recaudadora a la Avalista, para que ésta lo comunique al Librador.
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Art. 22°: El dia anterior ala fecha de pago la Caja procederd a dar de alta el monto del Pagaré enla cuenta
recaudadora habilitada a tales efectos. Respecto de los Pagarés librados en moneda extranjera sin cldusula
de pago efectivo en moneda extranjera, para su pago en Pesos deberd tomarse el tipo de cambio elegido
para el ingreso del Pagaré, conforme lo previsto en el articulo 7, de este Reglamento con sujecién a la
reglamentacién dictada por los Mercados, con el alcance establecido en las Normas de CNV como asi
también cualquier normativa de jerarquia superior aplicable al respectivo valor negociable.

Art. 23°: El importe que perciba la Caja serd puesto a disposiciéon del Depositante por intermedio del

cual se encontraba abierta la subcuenta comitente del Ultimo fitular del Pagaré registrado en la

custodia.

Para el caso de Pagarés emitidos en Pesos, la acreditacién del importe serd realizada a las 24hs de la

fecha de cobro del Pagaré.

Para el caso de Pagarés emitidos en moneda extranjera, la acreditacién del importe serd realizada a las

48hs de la fecha de cobro del Pagaré.

Art. 24°: En el caso que la Caja haya cobrado en forma total el Pagaré por el Librador, aquella incorporard

en forma inmediata al Pagaré una leyenda que indique que éste ha sido pagado por su Librador;

poniendo el mismo a disposicion de la Avalista para su retiro.

Art. 25° En el caso de verificarse por cualquier causa que fuese la no recepcién, total o parcial de los

fondos por parte del Librador la Caja, dentro de las 24 hs. hdbiles bursdtiles procederd a solicitar a la

Avadlista la entrega de los fondos impagos, la cual se deberd efectivizar dentro de las 24 hs. hdbiles

bursdtiles siguientes al comunicado de rechazo.

En los Pagarés emitidos en moneda extranjera sin cldusula de pago efectivo en la misma y cuando

hubiera sido la opcidn utilizada por el librador, mediante la inclusidon de la cldusula prevista en el articulo

7 de este Reglamento, si el pago ocurre en una fecha posterior a su vencimiento original, el monto a

abonar en moneda de curso legal serd calculado en base al tipo de cambio aplicable al cierre del dia

anterior de su efectivo pago.

Art. 26°: Una vez recibido el importe de parte de la Avalista, la Caja procederd de la siguiente forma:

a) Para el caso de Pagarés emitidos en soporte fisico, incorporard de forma inmediata en los Pagarés
una leyenda que indigue que han sido pagados por la Avalista y los pondrd a disposicidon de esta.

b) Para el caso de Pagarés emitidos en soporte electronico, a solicitud de la Avalista, la Caja emitird y
pondrd a su disposicién un documento que acredite el pago realizado.

La Avalista podrd solicitar a la Caja el rescate anticipado de uno o mds Pagarés por ella avalados. En

dicho caso la Avalista deberd comunicar a la Caja dicha decisibn con no menos de 96 hs. hdbiles

bursdtiles de la Fecha de Pago; debiendo en forma simultdnea enviar a la Caja los fondos
correspondientes.

Art. 27°: La Caja no serd responsable en ningUn caso por cualquier reclamo que se pueda suscitar con motivo

de la diferencia entre la fecha de pago del Pagaré y la efectiva acreditacién del importe

correspondiente.

Art. 28°: La Caja podrd trasladar a las Avalistas correspondientes todos los gastos generados por la

gestidon de cobro.

Art. 29°: En ningUn caso la Caja estard obligada a gestionar el cobro judicial ni extrajudicial de un Pagaré

que no haya sido cobrado al momento de su vencimiento.

Sin perjuicio de ello, a solicitud del Depositante, la Caja procederd de la siguiente manera:

a) Para el caso de Pagarés emitidos en soporte fisico, los mismos serdn puestos a disposicidén del
Depositante.

b) Para el caso de Pagarés emitidos en soporte electrénico, se expedird un Certificado en los términos
del art.7 del Capitulo VI del Titulo VI de las Normas CNV. Asimismo, la Caja informard cada Certificado
emitido a los Mercados en los que se negocien los Pagarés, ello a través de un canal electrénico
mediante el cual se disponibiliza la informacidn relevante de los Pagarés. Los aspectos operativos de
dicho canal electrénico serdn definidos mediante Comunicados.

8,

R AL

CAPITULO IV - INGRESO DE PAGARES POR MEDIO ELECTRONICOS.
RESPONSABILIDADES.

Art. 30°: La Caja podrd aceptar en custodia Pagarés firmados por medios electrénicos. Bajo esta
modalidad, el ingreso a custodia se perfeccionard al momento en que la Avalista avale
electrénicamente el Pagaré.

En este caso, los Responsables y Libradores deberdn darse de alta en la aplicacién habilitada al afecto
por la Caja.

El Pagaré firmado por medios electrénicos se regird, en lo que resulte aplicable, por las normas
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dispuestas en este Reglamento.

CAPITULO V - REGIMEN DIRECTO. Ingreso de Pagarés a la Custodia de

la Caja. Requisitos.

Art. 31°: Los Depositantes podrdn depositar los Pagarés en las subcuentas comitentes abiertas por su
intermedio. Para ello deberdn presentar los Pagarés con la leyenda que permita su negociacién en
Mercados.

Asimismo, deberdn acompanar los Pagarés con una boleta de depdsito por duplicado.

Los Pagarés a ser depositados deberdn estar endosados a favor de la Caja, y con la leyenda “para su
negociacién en Mercados bajo competencia de CNV"; debiéndose indicar abajo del endoso el nUmero
de C.U.LT. o C.U.lL.L. del Endosante.

Art. 32°: La presentaciéon de los Pagarés, conjuntamente con la boleta de depdsito respectiva, importard
para el Depositante que asume en forma exclusiva toda responsabilidad por la autenticidad de la firma
y la legitimacién del librador en su caso.

La presentacién de Pagarés bajo esta modalidad por parte del Depositante, importard que el mismo llevd
a cabo el andlisis de riesgo crediticio que respecto del Librador exige la normativa de la Comisidon
Nacional de Valores.

Art. 33°: Serdn aplicables al Régimen Directo las disposiciones que dicten los Mercados, en
cumplimiento de las Normas CNV y de cualquier normativa de jerarquia superior aplicable al
respectivo valor negociable.

Art. 34°: Una vez ingresado el Pagaré a la Caja para su negociacidén en Mercados, serd de aplicacién lo
establecido en las Secciones Segunda y Tercera del Capitulo Il, como asi también las disposiciones que
sobre Gestidn de Cobro se encuentran estipuladas en el Capitulo Il del presente Reglamento. Sin perjuicio
de lo dispuesto en el pdrrafo precedente, la puesta a disposicidn del Pagaré prevista en el segundo
pdrrafo del articulo 17 del presente Reglamento, o del documento que corresponda segun el soporte del
instrumento, serd efectuada a favor del Ultimo Depositante a través del cual se encuentra depositado el
pagaré. La Caja informard los datos de su Cuenta Recaudadora al Responsable. En oportunidad de la
fecha de pago de un Pagaré, de no acreditarse total o parcialmente los fondos correspondientes en la
Cuenta Recaudadora, la Caja procederd de la siguiente manera con relacién al Ultimo Depositante a
través del cual se encontraba depositado:

a) Para el caso de Pagarés emitidos en soporte fisico, se pondrd el instrumento a su disposicion.

b) Para el caso de los Pagarés emitidos en soporte electréonico, a solicitud del Depositante, se expedird
un Certificado en los términos del art.7 del Capitulo VI del Titulo VI de las Normas CNV. La Caja
informard cada Certificado emitido a los Mercados en los que se negocien los Pagarés, ello a fravés
de un canal electrénico mediante el cual se disponibiliza la informacién relevante de los Pagarés. Los
aspectos operativos de dicho canal electrénico serdn definidos mediante Comunicados.

Art, 35° Serd aplicable al Pagaré Directo lo dispuesto en el arficulo 30 del presente Reglamento,
destacdndose que para este régimen directo el ingreso a custodia se perfeccionard al momento en que
el Depositante acepte el Pagaré creado por el Librador.

CAPITULO VI

Disposiciones comunes Seccion Primera: Aranceles.

Art. 36°: El Directorio de la Caja determinard los aranceles que percibird la Caja por la prestacion de los
servicios bajo el presente Reglamento Operativo, los cuales deberdn ser aprobados por la Comisién
Nacional de Valores conforme a las pautas establecidas en las Normas CNV.

Seccion Segunda: Subsidiariedad.

Art. 37°: Para todo supuesto no previsto en el presente serd de aplicacion de manera subsidiaria lo
estipulado en el Decreto/Ley 5.965, en la Ley 26.831 y sus modificatorias, las NORMAS de la Comisidn
Nacional de Valores (N.T. 2013) y demds normativa dictada o a dictarse por la Comision Nacional de
Valores en su cardcter de autoridad de contralor en ejercicio de las funciones que le otorgan la Ley 20.643
y sus modificatorias, el Decreto 659/74 asi como los demds decretos reglamentarios que aplicasen; en el
Reglamento Operativo de Caja de Valores S.A., en tanto sea de aplicacion conforme la naturaleza
juridica del contrato de depdsito regular; la reglamentacién de indole operativa que dicte la Caja
mediante comunicados y/o circulares.
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Seccion Tercera: Alcance de las responsabilidades de la Caja.

Art. 38° En virtud de lo dispuesto en el Art. 6° de la Seccidon Il del Capitulo VI correspondiente al
Titulo VI de las NORMAS de la CNV (N.T. 2013 y mod.), en ningun caso la Caja garantizard la solvencia de
los libradores, ni serd responsable por la falta de pago, ni por eventuales defectos formales de los Pagarés
ingresados, ni por la legitimacién de los firmantes, ni por la autenticidad de las firmas insertadas en los
mismos, ni de sus efectos, limitdndose sus obligaciones al cumplimiento de las funciones establecidas
en el presente.

Seccion Cuarta: Difusion de informacion sobre pagarés impagos.

Art. 39°: La Caja informard a través de una plataforma informdatica acerca de todo Pagaré impago del cual la
Caja tome conocimiento; en los términos, con los alcances y con el detalle de informacién previsto en las
Normas de la CNV (N.T. 2013); debiendo la Caja resguardar los derechos de los intervinientes en el marco de
lo establecido por la Ley de Proteccién de los Datos Personales.

Seccion Quinta: Vigencia.
Art. 40°: Este Reglamento Operativo entrard en vigencia una vez que se cumplan los trdmites legales
pertinentes, referentes a su aprobaciéon porla CNV.
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ANEXOS

* Modelos de Pagarés

- Anexo | — Versidn Pesos — Pagarés a fecha cierta y Pagarés a la vista.

- Anexo Il - Version moneda extranjera - Pagarés a fecha cierta.

- Anexo lll = Versién Digital — Pesos y moneda extranjera — Pagarés a fecha cierta.

- Anexo IV = Version Digital — Pesos — Pagarés a la vista con interés vinculado a tasa TAMAR

- Anexo V — Versidon Digital — Pesos — Pagarés a la vista con interés vinculado a tasa BADLAR

- Anexo VI - Version Digital — Pesos — Pagarés a la vista con interés vinculado a la cotizacién de SOJA

DOCUMENTACION REFERIDA
No contiene.

CONTROL DE CAMBIOS

FECHA CAMBIO-MOTIVO
Abril 2020 Se agrega el CAPITULO V - Régimen Directo. Ingreso de Pagarés a la
Custodia de la Caja. Requisitos.
Julio 2024 Modificacion Art. 7° e incorporacién Anexo lll. Adecuaciones RG CNV
948/23, 1003/24 y 1008/24
Mayo 2025 Se incorporan modificaciones en las condiciones para la admisién de

Pagarés pagaderos, se acuerdo con lo dispuesto por el MAV en su
circular N°003-2025.
Enero 2026 Adecuacion conforme lo dispuesto por RG CNV 1090.
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CAJA DE VALORES S.A.
REGLAMENTO OPERATIVO DE PAGARES
MODELOS DE PAGARES
ANEXO I

VERSION PESOS:

FRENTE

.AK.-o--q--..-.---ouo-------.-u----u-ouc-c--u..u.;c-o-oac----o--.o-o-------au-u-.--n..oa--n.-n-u.-n--.o------n.-un---aa.

PAGARE - NORMAS (N. T. 2013 y mod.)

POR VALOR RECIBIDO, pagaremos incondicionalmente el ... ... SIN PROTESTO a .. aees

SaeNaEasEeeEENSaNasNaEaNEsNNNNNSEns NN asNeaN RN astn N aSSEeRsEEsNLRLSS e Rsas enssnnsssssansstatanssnnsasnsnss [ SUMA € $ucaisniarcionnan =

PESOS ssasssesmmssssin . psgaderoc en 25 DE MAYO 362 CABA Cddigo Postal 1002
El presente PAGARE se entrega para su negociacidén en Mercados registrados en CNV, y de conformidad a lo dispuesto en el
Dec. Ley 5.965/63, ratificado por Ley N° 16.478, art. 2 de |z ley 26.831 y Normas de la Comisicn Nacional de Valores N.T.

2013, aprobadas por Resolucidén General N° 622/13 y complementarias.

PO R TR

Firma:

Aclaracion: .

L T T T T T F T T T T

P B NI NS RSN E TR IS IR RIS E IR SR,
B R R L T T T T T )

B R

DORSO

5 &
o 4 O
E & E o5
£ g 2
[ % n v}
g o
L AVAL Exclusivo CVSA
]
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Pagarés emitidos a la vista:

1)

Y

Plazo o una fecha antes de la cual el pagaré no se podrd presentar al pago.Los plazos se regirdn por
lo dispuesto en la reglamentacion que dicten los Mercados con el alcance establecido en las Normas
de CNV como asi también cualquier normativa de jerarquia superior aplicable al respectivo valor
negociable.

Cldausula mediante la cual se estipule el devengamiento de intereses de conformidad con las Normas
CNV, la reglamentacion dictada por los Mercados y cualguier normativa de jerarquia superior
aplicable al respectivo valor negociable. El interés aplicable y su correspondiente metodologia de
cdlculo, deberd encontrarse detallado expresamente en los respectivos Pagarés a la vista, conforme
lo previsto en la reglamentacion de los Mercados, con el alcance establecido en las Normas de CNV
como asi también cualquier normativa de jerarquia superior aplicable al respectivo valor negociable.
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ANEXO II
VERSION MONEDA EXTRANJERA:

FRENTE

.\K----ccco-'onliuuonuntuotc--..lluucllnol-uuu-on..ncc-no.n.---cloon.uucoooon-c---c-n--c-Iocoon.cuo.coonincluooon.llu--.

PAGARE — NORMAS (N. T. 2013 y mod.)

POR VALOR RECIBIDO, pagaremos incondicionalmente el

DOLARES .ccoccnnsamoonssnss . pagadero en 25 DE MAYO 3262 CABA Codigo Postal 1002
El presente PAGARE se entrega para su negociacién en Mercados registrados en CNV, y de conformidad a lo dispuesto en el
Dec. Ley 5.965/63, ratificado por Ley N° 16.478, art. 2 de |la ley 26.831 y Normas de la Comisién Nacional de Valores N.T.

2013, aprobadas por Resolucién General N® 622/13 y complementarias.

R T

Firma:

ACTETECIONS coimuensnsanmsssrinosnsssmartsasssanssntsoansansnsins sinns

ssansrnnnnse
fsesessennas

T T T

P .
R )

L L L LT ]

DORSO

Firma

Caracter
CuIT

Aclaracion

AVAL ‘ Exclusivo CVSA

1) De corresponder, a opcidon del librador, el Pagaré podrd contemplar la cldusula de pago en efectivo
en moneda extranjera, mediante la cual el librador disponga que el pago deberd efectuarse en una
moneda determinada.
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2) De corresponder, en ausencia de la cldusula mencionada en el punto 1) y si esta fuera la opcién del
librador, se podrd contemplar cldusula indicando que, si el pago ocurre en una fecha posterior a su
vencimiento original, el monto a abonar en moneda de curso legal sea calculado al tipo de cambio
aplicable al cierre del dia anterior de su efectivo pago.
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ANEXO III

Versidn Digital — Pesos y moneda extranjera- Pagarés a fecha cierta.

Datos del Pagare
Denominacion del librador:

-07- -
078545 = Comitente Libradora
Domicilio del librador:

“Moneda (*)- ¥ Bolivar 500, Santiago de Chile, Chile, Chile, CP: 4000

CUIT del librador:
=) 30502793175

Banco:
Requiere Aval de SGR ICBC

Numero de cuenta:

Seleccione un Mercado 12345678912345678914

-Mercado (*)- v CBU:

; . ; 1234567894561231234553
Seleccione un Depositante vinculado

-Depositante (*)- v
Seleccione un depositante y subcuenta comitente

-Depositante (*)- v

El presente PAGARE se entrega para su negociacién en Mercados registrados en CNV, y de conformidad a lo dispuesto en el Dec. Ley 5.965/63,
ratificado por Ley N° 16.478, art. 2 de la ley 26.831 y Normas de la Comision Nacional de Valores N.T. 2013, aprobadas por Resolucion General N°

622/13 y complementarias.
CANCELAR GUARDAR Y NOTIFICAR FIRMANTES

En la visualizacién de la pantalla de emision se dejard constancia de las siguientes manifestaciones:

El presente PAGARE se emite para su negociacién en Mercados bajo competencia de CNV, y de
conformidad a lo dispuesto en el Dec. Ley 5.965/63, ratificado por Ley N° 16.478, art. 2 de la Ley 26.831,
Normas de la Comisidén Nacional de Valores (N.T. 2013 y mod.), aprobadas por Resolucién General N°
622/13, y la Ley N° 27.440 y complementarias.

Pagarés emitidos en moneda extranjera:

1) De corresponder, a opcién del librador, el Pagaré podrd contempilar la cldusula de pago en
efectivo en moneda extranjera, mediante la cual el librador disponga que el pago deberd efectuarse en
una moneda determinada.

2) De corresponder, en ausencia de la cldusula mencionada en el punto 1) y si esta fuera la opcién
del librador, el Pagaré podrd contemplar una cldusula indicando que, si el pago ocurre en una fecha
posterior a su vencimiento original, el monto a abonar en moneda de curso legal sea calculado al tipo
de cambio aplicable al cierre del dia anterior de su efectivo pago.
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ANEXO IV

Versién Digital - Pesos — Pagarés a la vista con interés vinculado a tasa TAMAR.

Formulario de alta de pagaré

Datos del Librador

Datos del Pagaré Denominacion del librador:

06-05-2025
Domicilio del librador:
ARS v
indice: Tamar v
CUIT del librador:
$
. . Banco:
Plazo minimo de presentacion al pago: 0
Seleccione un Mercado Numero de cuenta:
-Mercado (*)- v
CBU:

Seleccione un Depositante vinculado
-Depositante (*)- v
Seleccione un depositante y subcuenta comitente

-Depositante (*)- v

El presente Pagaré a la Vista se emite en la plataforma Epyme, con lugar de emision en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.A.B.A.), con
clausula sin protesto para su negociacion en Mercados registrados en CNV, y de conformidad a lo dispuesto en el Dec. Ley 5.965/63, ratificado por
Ley N° 16.478, art. 2 de la ley 26.831, Normas de la Comisién Nacional de Valores N.T. 2013, aprobadas por Resolucién General N° 622/13 y la Ley
27.440 y complementarias.

De conformidad con lo previsto por el Decreto 1124/2024, que reglamenta el art. 5 del Dec. Ley 5.965/63 y sus modificaciones, al vencimiento del
presente Pagaré Bursatil, el monto a pagar por el Emisor al Agente de Custodia, Registro y Pago surgiré de adicionar un rendimiento de intereses al
valor nominal del instrumento. Dicho rendimiento adicional surgira de un célculo de interés simple sobre el monto nominal de emisién, utilizando la
tasa de interés resultante del promedio simple de las tasas TAMAR n.a. (Nominal Anual), considerando las mismas desde diez (10) dias habiles
antes de la fecha de emision hasta diez (10) dias habiles antes de la fecha vencimiento/pago, proporcional al plazo del pagaré (base 365 dias).

CANCELAR GUARDAR Y NOTIFICAR FIRMANTES
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ANEXO V

Version Digital — Pesos — Pagarés a la vista con interés vinculado a Tasa BADLAR.

Formulario de alta de pagaré

Datos del Librador

Datos del Pagaré
Denominacién del librador:

06-05-2025
Domicilio del librador:
ARS v
indice: Badlar wt
CUIT del librador:
$
Plazo minimo de presentacién al pago: 0 Banco:

Seleccione un Mercado Numero de cuenta:

-Mercado (*)- v

Seleccione un Depositante vinculado LB

-Depositante (*)- v
Seleccione un depositante y subcuenta comitente

-Depositante (*)- v

El presente Pagaré a la Vista se emite en la plataforma Epyme, con lugar de emision en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.A.B.A.), con
clausula sin protesto para su negociacion en Mercados registrados en CNV, y de conformidad a lo dispuesto en el Dec. Ley 5.965/63, ratificado por
Ley N° 16.478, art. 2 de la ley 26.831, Normas de la Comisién Nacional de Valores N.T. 2013, aprobadas por Resolucién General N° 622/13 y la Ley
27.440 y complementarias.

De conformidad con lo previsto por el Decreto 1124/2024, que reglamenta el art. 5 del Dec. Ley 5.965/63 y sus modificaciones, al vencimiento del
presente Pagaré Bursatil, el monto a pagar por el Emisor al Agente de Custodia, Registro y Pago surgira de adicionar un rendimiento de intereses al
valor nominal del instrumento. Dicho rendimiento adicional surgira de un célculo de interés simple sobre el monto nominal de emisién, utilizando la
tasa de interés resultante del promedio simple de las tasas BADLAR n.a. (Nominal Anual), considerando las mismas desde diez (10) dias habiles
antes de la fecha de emision hasta diez (10) dias habiles antes de la fecha vencimiento/pago, proporcional al plazo del pagaré (base 365 dias).

CANCELAR GUARDAR Y NOTIFICAR FIRMANTES
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ANEXO VI

- Versién Digital — Pesos — Pagarés a la vista con interés vinculado a la cotizacién de SOJA

Formulario de alta de pagaré

Datos del Pagaré Datos del Librador

Denominacion del librador:

06-05-2025

ARS T Domicilio del librador:
indice: Soja N

$ CUIT del librador:
Plazo minimo de presentacion al pago: 0 Banco:

Seleccione un Mercado
Numero de cuenta:

-Mercado (*)- N
Seleccione un Depositante vinculado CBU:
-Depositante (*)- v

Seleccione un depositante y subcuenta comitente

-Depositante (*)- v

El presente Pagaré a la Vista se emite en la plataforma Epyme, con lugar de emisién en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.A.B.A.), con
clausula sin protesto para su negociacién en Mercados registrados en CNV, y de conformidad a lo dispuesto en el Dec. Ley 5.965/63, ratificado por
Ley N° 16.478, art. 2 de la ley 26.831, Normas de la Comision Nacional de Valores N.T. 2013, aprobadas por Resolucién General N° 622/13 y la Ley
27.440 y complementarias.

De conformidad con lo previsto por el Decreto 1124/2024, que reglamenta el art. 5 del Dec. Ley 5.965/63 y sus modificaciones, al vencimiento del
presente Pagaré Bursatil, el monto a pagar por el Emisor al Agente de Custodia, Registro y Pago surgira de adicionar al valor nominal del
instrumento el rendimiento adicional calculado en funcién de la evolucién del precio de la soja. Dicho rendimiento adicional surgira de la diferencia
entre el Monto Nominal multiplicado por el cociente entre el precio de cierre de la tonelada de soja (considerando el precio pizarra de cierre del dia
publicado por la Camara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario) del dia habil inmediatamente anterior al de la fecha vencimiento
del Pagaré y el del dia habil inmediatamente anterior a la fecha de emisién del Pagaré y Monto Nominal. En este sentido el rendimiento adicional se
obtiene como el Monto Nominal por el Precio de la Tonelada de Soja del dia habil inmediato anterior al vencimiento dividido por el Precio de la
Tonelada de Soja del dia habil inmediatamente anterior a la fecha de emisién menos el Monto Nominal.
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